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Communiqué de presse

Hunyvers publie les résultats du premier semestre
de son exercice 2025-2026

o Un chiffre d'affaires de 47,6 M€ a fin février, en repli limité sur six mois (-2,2%)
et quasiment stable au deuxiéme trimestre (-0,9%)

o Taux de marge brute en progression a 21,4% (+0,4 point) et perte d'exploitation
(-3,0 M€) intégrant l'effet saisonnalité structurellement défavorable

o Un solide carnet de commandes, tant dans le VDL que dans le Nautisme

o Perspectives favorables pour la seconde moitié de l'exercice

Limoges (France), le 17 juin 2026 a 18h00 - Hunyvers (la « Sociéteé »), spécialiste de la distribution
dans le domaine des véhicules de loisir et du nautisme (code ISIN FR0014007L.Q2 - Mnémonique
- ALHUN), annonce aujourd’hui ses resultats des six premiers mois de l'exercice en cours, soit du
1°" septembre 2025 au 28 fevrier 2026.

En M€ 28/02/26 | 28/02/25 | Variation

(6 mois) (6 mois)

Chiffre d'affaires 47,6 48,7 -2,2%

Marge brute 10,2 10,2 -0,4%

En % du CA 21,4% 21,0% +0,4 point

Resultat

d'exploitation -3,0 19

Résultat financier -0,8 -0,9

Résultat net -3.7 -2.8

A mi-exercice, Hunyvers a dégagé un chiffre d'affaires de 47.6 M€, contre 48,7 M€ un an
auparavant, en recul limité de 2,2%. L'integration de la sociéte Les Chantiers Navals du Bassin
d'’Arcachon, le 18 decembre 2024, a contribue a hauteur de 1,2 M€ sur la periode. L'evolution
organique! de l'activitée au premier semestre ressort en baisse de 4,6%, intégrant un deuxieme
trimestre proche de l'équilibre (-0,9%).
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Rebond des ventes de VDL neufs au 2°™ trimestre et poursuite de la dynamique du Nautisme

L'activite VDL (vehicules de loisir) a genere un chiffre d'affaires de 40,7 M€ au premier semestre,
en retrait de 7,4%. Cette evolution s'explique principalement par la contraction des ventes de
vehicules d'occasion (-11,2%). Les ventes de vehicules neufs ont limité leur baisse a 5,9% sur six
mois et retrouve une trajectoire positive au deuxieme trimestre (+5,7%) qui s'est poursuivie au
troisieme trimestre. Les services associes progressent quant a eux de 1,2% sur le semestre.

Le pole Nautisme a affiche pour sa part un chiffre d'affaires de 6,9 M€ au premier semestre de
lexercice. Sur cette période traditionnellement peu contributive (environ un quart des ventes
annuelles), la croissance a atteint 47,1% en donnees publiees et 21,6% en organique, une
dynamique confirmee par un debut de saison tres favorable.

Rentabilité d'exploitation : une saisonnalité défavorable amplifieée par la concentration des colts
de salons sur le premier semestre

A mi-exercice, Hunyvers a dégagé une marge brute stable a 10,2 M€, matérialisant une poursuite
de la progression du taux de marge, a 21,4% contre 21% au premier semestre 2024-2025, lice a la
contribution croissante des prestations dans le Nautisme.

Structurellement negatif en raison de la saisonnalite propre a lactivite Nautisme, le resultat
d'exploitation du premier semestre ressort a -3,0 M€, contre -1,9 M€ sur la méme peéeriode en
2024-2025. Les charges externes progressent de 7,0% a 53 M€, integrant une participation
accrue aux grands salons professionnels dans le VDL et le nautisme - plus d'une dizaine
d'évenements sur la periode. Les couts marketing afferents a cette presence commerciale, dont
leffet est tres positif sur les prises de commandes, sont majoritairement concentres sur le
premier semestre.

De leur coté, les frais de personnel s'élevent a 7,0 M€ (+7,2 %), refletant la consolidation de la
societé Les Chantiers navals du bassin d’Arcachon sur lintegralite du premier semestre, contre
trois mois seulement lors de la periode comparable.

Le résultat net du premier semestre 2025-2026 s'établit a -3,7 M€, contre -28 M€
precedemment, apres comptabilisation de frais financiers en baisse (-8,6%), a 0,8 M€,

Nouvelle amélioration du BFR et poursuite du désendettement

Sur la période, la variation du besoin en fonds de roulement (BFR) ressort positive a +3,7 M€,
contribuant au flux net de tresorerie d'exploitation de +0,8 M€ (contre +0,5 M€ un an plus tot).
Cette amelioration reflete une hausse des dettes fournisseurs qui finance largement le
renforcement des stocks de VDL, constitues dans le cadre des approvisionnements de la
collection 2026.

Au bilan, les capitaux propres de la Societe s'établissent a 24,05 M€, a comparer a une dette
financiere nette de 16,2 M€, contre 20,8 M€ un an plus tot, en lien avec le remboursement
d'emprunts.

Perspectives favorables pour la seconde moitié de l'exercice

Hunyvers confirme la perspective d'une accelération de son activité sur le second semestre
2025-2026, portee par la dynamique des deux poles.

Le pole Nautisme devrait beneficier d'un effet de base particulierement favorable sur la periode.
Apres deux annees dajustement conjoncturel, lactivite a amorce une reprise au premier
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semestre, confirmée par un bon démarrage de la haute saison. La visibilité demeure toutefois
limitee, dans un contexte economique et geopolitique tendu auguel le marcheé du nautisme est
traditionnellement sensible.

Le pole VDL beneficie quant a lui du succes commercial des nouvelles gammes 2026, qui
continuent de générer de solides prises de commandes. Le marche reste bien oriente, porte par
une demande toujours soutenue pour le tourisme de proximite et accessible. Toutefois, les délais
de livraison encore supeérieurs a la normale devraient difféerer une partie de la conversion du
carnet de commandes en chiffre d'affaires sur le semestre.

Sur lensemble de l'exercice 2025-2026, l'objectif de progression du chiffre d'affaires et de la
rentabilite operationnelle reste atteignable, mais conditionné a la normalisation des conditions de
livraison des VDL et a la confirmation d'une dynamique soutenue dans le Nautisme, dont la pleine
saison a demarre debut juin.

Le second semestre s'est par ailleurs ouvert sur lannonce d'une entree en negociations
exclusives avec le groupe IBH (lire également le communiqué de ce jour). La concrétisation de
cette opeération viendrait renforcer substantiellement le périmétre d'activite d'Hunyvers a
compter de l'exercice 2026-2027, avec un nouvel ensemble qui totaliserait plus de 180 M€ de
chiffre d'affaires, une couverture geographique renforcée dans les VDL et des synergies
operationnelles significatives.

PROCHAIN RENDEZ-VOUS

Chiffre d'affaires du 3™ trimestre : le 21 juillet 2026, aprés Bourse

A PROPOS D'HUNYVERS

Hunyvers s'est developpé depuis sa création en 2006 dans le voyage en camping-cars et dans le tourisme
itinérant, avant d'entamer en 2020 une diversification dans le nautisme. A travers chacune de ses
succursales, le groupe accompagne ses clients avec une large gamme de produits de qualite, un service
apres-vente irreprochable et une présence transversale. Hunyvers détient 15 concessions de camping-
cars, distribuant plus de 45 marques, et 14 concessions de bateaux.

Hunyvers est cotee sur Euronext Growth Paris depuis mars 2022 (code ISIN FR0014007LQ2 - Mnémonique
: ALHUN). Pour plus d'informations, visiter : https.//www.hunyvers.com/
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COMPTE DE RESULTAT

En K€ 28/02/26 | 28/02/25 | Variation
(6 mois) (6 mois)

Chiffre d'affaires 47 629 48 650 =22

Marge brute 10 184 10 223 -0.4%

En % du CA 21,4% 21,0%

Autres achats et charges externes | (5 328) (4 980)

Frais de personnel (7 023) (6 554)

Impots et taxes (271) (270)

Autres charges & produits 70 179

EBITDA (2 368) (1402)

Amortissements et provisions (639) (485)

Résultat d'exploitation (3007) (1887)

Résultat financier (801) (876)

Résultat net (3748) (2 760)

BILAN SIMPLIFIE
En K€ A fin février 26 | A fin février 25

Immobilisations incorpo. et goodwill 14 201 14 239
Immobilisations corpo. et financieres 4 485 4951
Stocks 64 056 61 390
Creéances 12911 10 029
Disponibilites 3644 4 944
Total Actif 99 388 95 562
Capitaux propres 24 051 25 811
Provisions 748 557
Dettes financieres 19 820 25747
Dettes fournisseurs 45 544 34 128
Autres dettes 0224 9 319
Total Passif 99 388 95 562
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

En K€ A fin février 26 | A fin février 25

CAF (avant colt de l'endettement financier) (2 938) (2178)
Variation de BFR 3712 2727
Flux d'exploitation 775 549

Décaissement sur acquisitions d'immo. (437) (194)

Variations de périmétre - (2 425)
Flux d'investissement (437) (2 619)
Emission d’emprunts - 1503
Remboursement d'emprunts (3 413) (2783)
Flux de financement (3413) (1280)
Variation de trésorerie (3 075) (3 350)
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